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1 Beschluss der 3. Kammer fir Handelssachen des Landgerichts Hannover vom
14. Februar 2022 (ber die Bestellung der IVA VALUATION & ADVISORY AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, zur sachverstandigen Priferin im
Rahmen der Umwandlung der LPKF Laser & Electronics Aktiengesellschaft in eine
Europaische Gesellschaft (SE) im Wege des Formwechsels gemal Art. 37 Abs. 6 SE-
VO, Art. 10 der Richtlinie 78/855/EWG und §§ 60, 10 Abs. 1 S. 1, Abs. 2 UmwG

2 Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungs-
gesellschaften vom 1. Januar 2017
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS
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Earnings before Interest and Taxes

folgende
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[und] die folgenden
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so genannte/r/s/n

Tausend(e)

Umwandlungsgesetz

vergleiche

WpUG-Angebotsverordnung (Verordnung (iber den Inhalt der Angebots-
unterlage, die Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten und Pflicht-
angeboten und die Befreiung von der Verpflichtung zur Verdéffentlichung
und zur Abgabe eines Angebots)

Euro
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A. AUFTRAG UND AUFTRAGSDURCHFUHRUNG

Das Landgericht Hannover hat uns am 14. Februar 2022 zur sachverstandigen Pruferin im
Rahmen der Umwandlung der LPKF Laser & Electronics Aktiengesellschaft, Garbsen
(nachfolgend auch ,LPKF AG®), in eine Europaische Gesellschaft (SE) im Wege des
Formwechsels gemal Artikel 37 Abs. 6 SE-VO, Artikel 10 der Richtlinie 78/855/EWG und
§§ 60, 10 Abs. 1 S. 1, Abs. 2 UmwG, bestellt. Mit Schreiben vom 18. Februar 2022 erteilte uns
der Vorstand den Auftrag, eine Prifung der Deckung des Kapitals der AG gemal § 37 Abs. 6
SE-VO durchzufihren.

Anlass hierflr ist die beabsichtigte formwechselnde Umwandlung der AG gemal Artikel 37
i.V.m. Artikel 2 Abs. 4 SE-VO in die Zielrechtsform der Europaischen Gesellschaft (,Societas
Europaea“ oder ,SE®) mit der Firma ,LPKF Laser & Electronics SE* (nachfolgend auch ,LPKF
SE"). Ein entsprechender Beschluss soll auf der ordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft am 19. Mai 2022 gefasst werden.

Vor der Hauptversammlung der LPKF AG, die Uber die Zustimmung zum Umwandlungsplan
durch Beschluss entscheidet, ist gemalt Artikel 37 Abs.6 SE-VO von der
Kapitaldeckungspriferin sinngemals zu bescheinigen, dass die Gesellschaft Uber
Nettovermégenswerte mindestens in Hohe ihres Kapitals zuzlglich der kraft Gesetzes oder
Statut nicht ausschuttungsfahigen Ricklagen verfugt.

Wir haben unsere Arbeiten mit Unterbrechungen vom 18. Februar 2022 bis zum
28. Méarz 2022 in unseren Buros in Frankfurt am Main, Hamburg und Landau in der Pfalz
durchgeflhrt.

Fir die Durchfiihrung der Kapitaldeckungsprifung standen uns insbesondere folgende
Unterlagen zur Verfligung:

e Entwurf des Umwandlungsplans zum Formwechsel der AG in die Zielrechtsform der
SE vom 22. Marz 2022 sowie der Satzung der AG in der Zielrechtsform der SE
(nachfolgend auch ,SE-Satzungsentwurf*);

e Satzung der LPKF Laser & Electronics Aktiengesellschaft i.d.F. vom 20. Mai 2021
(nachfolgend auch ,AG-Satzung®);

o Die von der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin, mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Jahres- und
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Konzernjahresabschlisse der LPKF AG nebst Lagebericht zum 31. Dezember 2019,
zum 31. Dezember 2020 und zum 31. Dezember 2021

e Operativer Plan der LPKF AG fiir 2022 sowie Mehrjahresplan 2023 — 2026 (Mid Range
Plan);

e Nachweis, dass seit dem 1. Januar 2022 das genehmigte und bedingte Kapital nicht in
Anspruch genommen worden ist;

e Handelsregisterauszug vom 28. Februar 2022;
o Researchberichte diverser Analysten.

Darlber hinaus haben wir auf 6ffentlich zugangliche Informationen und Kapitalmarktdaten
zuruckgegriffen.

Alle von uns erbetenen Informationen und Nachweise wurden uns vom Vorstand der LPKF
AG und den von ihm benannten Mitarbeitern bereitwillig erteilt. Der Vorstand hat uns
gegenuber schriftlich versichert, dass die Erlduterungen und Auskinfte, die fur die Erstattung
des Berichts Uber die Prifung im Rahmen der Umwandlung gemaf Artikel 37 Abs. 6 SE-VO
von Bedeutung sind, vollstandig und richtig erteilt wurden.

Die Verantwortung flr die Kapitaldeckung liegt bei den Verfahrensbeteiligten. Diese umfasst
auch die Verwendung einer angemessenen Grundlage fiur die ,Nettovermégenswerte” sowie
die Vornahme von Schatzungen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind. Wir
haben unsere Kapitaldeckungsprifung unter Beachtung des International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) fir eine betriebswirtschaftliche Prifung
vorgenommen. Danach haben wir den Auftrag so zu planen und durchzufithren, dass wir mit
hinreichender Sicherheit beurteilen kénnen, ob das nicht ausschittungsfahige Eigenkapital
der SE durch die Nettovermdgenswerte der AG am Tag der Unterzeichnung unserer
Bescheinigung gedeckt ist. Eine Aussage zur Wertentwicklung Uber die Beendigung unserer
Prifung hinaus ist hiermit nicht verbunden.

Art und Umfang unserer Prifungshandlungen haben wir in unseren Arbeitspapieren
festgehalten. Eigene Prifungshandlungen i.S.d. §§ 316 ff. HGB waren nicht Gegenstand
unseres Auftrags. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.
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Bei unserer Prifung haben wir die deutschen berufsrechtlichen Vorschriften zur
Unabhangigkeit (insbesondere § 319, § 319b HGB i.V.m. Artikel 37 Abs. 6 SE-VO i.V.m. § 60
i.V.m. § 11 Abs. 1 S. 1 UmwG) eingehalten.

Der Prifungsbericht dient der Dokumentation unserer Priifung der Kapitaldeckung und ist nur
fur die interne Verwendung durch die Auftraggeber bestimmt. Die interne Verwendung umfasst
auch die Verwendung des Prifungsberichts durch die Auftraggeber im Rahmen der
schriftlichen und mindlichen Berichterstattung an die Aktionare bzw. Hauptversammlungen,
der Information der Organe (insbesondere Aufsichtsrat), der Vorlage beim Registergericht.
Dies schlief3t die Moéglichkeit zur Auslage zur Einsichtnahme, Zuganglichmachung Uber die
Website und Versendung der Prifungsberichte auf Aktiondrsanfrage im Rahmen der
Vorbereitung und Durchfiihrung der Hauptversammlungen bzw. einer Bekanntmachung ein.
Eine dariber hinausgehende Weitergabe bedarf unserer vorherigen schriftlichen Einwilligung.
Ohne diese schriftliche Einwilligung darf unser Prifungsbericht nicht an Dritte weitergegeben
werden. Die Einwilligung wird nicht aus unbilligen Griinden verweigert werden.

Fur die Durchfiihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind — auch im Verhaltnis zu
Dritten — die als Anlage 2 beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer
und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2017 mal3gebend.



13.

14.

15.

16.

17.

IVA

VALUATION & ADVISORY AG

B. GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

Eine SE kann durch Umwandlung einer bestehenden Aktiengesellschaft gegriindet werden,
wenn sie selbst nach dem Recht eines Mitgliedstaats gegriindet worden ist und ihren Sitz
sowie ihre Hauptverwaltung in der Gemeinschaft hat. Auflerdem muss sie seit mindestens
zwei Jahren eine dem Recht eines anderen Mitgliedstaats unterliegende Tochtergesellschaft
haben (vgl. Artikel 2 Abs. 4 und Artikel 37 Abs. 1 SE-VO).

Die Umwandlung einer Aktiengesellschaft in eine SE hat nach Artikel 37 Abs. 2 SE-VO weder
die Auflosung der Gesellschaft noch die Grindung einer neuen juristischen Person zur Folge.
Es entsteht also kein neuer Rechtstrager, sondern die Gesellschaft wechselt nur ihr
Rechtskleid. Die Gesellschaft bleibt in ihrer Identitat erhalten; ein Vermogensubergang erfolgt
nicht.

Der Gegenstand der Prifung der Kapitaldeckung ist in Artikel 37 Abs. 6 SE-VO bestimmt.
Danach ist zu prifen, ob die formwechselnde Aktiengesellschaft Gber Nettovermégenswerte
mindestens in Héhe des in der Satzung der Rechtsform der SE bestimmten Kapitals, sowie
der in der Satzung der Gesellschaft in der Rechtsform der SE bestimmten, nicht
ausschuttungsfahigen Rucklagen, verfligt. Bei der Erstellung der Bescheinigung Uber die
Kapitaldeckung hat der Sachverstandige gemaR Artikel 37 Abs. 6 SE-VO die Zweite Richtlinie
77/91/EWG zu berilicksichtigen.

Der Artikel 37 SE-VO enthalt keine vollstandige und umfassende Regelung der Griindung
einer SE durch Umwandlung einer Aktiengesellschaft. Nach Lutter et al wird in Artikel 37
SE-VO lediglich ein grundlegender europaischer Rahmen etabliert, der noch der Ausfillung
durch nationales Recht bedarf (vgl. Schmidt, in: Lutter/Hommelhoff/Teichmann, SE
Kommentar, 2. Auflage 2015, zu Artikel 37 SE-VO, Tz. 6 m.w.N.). Uber die Artikel 5, 10 und
15 Abs. 1 SE-VO finden die Vorschriften des Aktien- und Umwandlungsrechts grundsatzlich
Anwendung und zwar insbesondere zur Kapitalaufbringung und zur Ermittlung der
Nettovermdgenswerte der Gesellschaft. Hieraus leitet sich der Umfang der Prifung des
unabhangigen Sachverstandigen ab.

Im Hinblick auf die zu erstellende Bescheinigung verweist Artikel 37 Abs. 6 SE-VO auf die
sinngemallie Anwendung von Artikel 13 der Zweiten Richtlinie 77/91/EWG des Rates vom
13. Dezember 1976. Uber Artikel 13 der Zweiten Richtlinie 77/91/EWG wird bestimmt, dass
bei der Umwandlung einer Gesellschaft einer anderen Rechtsform in eine SE die gleichen
Vorschriften, insbesondere zur Kapitalaufbringung, gelten sollen, wie bei der Griindung einer
Aktiengesellschaft und der damit verbundenen Einlagen. Uber Artikel 10 Abs. 2 der Zweiten
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Richtlinie 77/91/EWG ergibt sich dartber hinaus der Inhalt des Berichts des unabhangigen
Sachverstandigen.

Demnach muss der Bericht die angewandten Bewertungsmethoden nennen und angeben, ob
die Werte, zu denen diese Verfahren flihren, wenigstens die Zahl und den Nennbetrag oder,
wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, dem rechnerischen Wert und ggf. dem Mehrbetrag
der dafur auszugebenden Aktien entsprechen (vgl. Artikel 10 der Zweiten Richtlinie
77/91/EWG des Rates vom 13. Dezember 1976). Der Priifungsbericht hat eine Bescheinigung
mit der Erklarung zu enthalten, dass die Gesellschaft Giber Nettovermégenswerte mindestens
in Héhe des Grundkapitals und der nicht ausschittungsfahigen Ricklagen verfigt.

Das Kapital und die Ricklagen i.S.d. Artikel 37 Abs. 6 SE-VO umfassen neben dem in der
Satzung der Rechtsform der SE bestimmten Grundkapital (gezeichnetes Kapital i.S.d.
Artikels 4 Abs. 2 SE-VO), die nach Gesetz oder Satzung nicht ausschittungsfahigen
Ruicklagen. Die nach Gesetz nicht ausschittungsfahigen Ricklagen betreffen insbesondere
die gesetzliche Riicklage nach § 150 Abs. 1 und 2 AktG, die Kapitalriicklagen nach § 272
Abs. 2 Nr. 1 bis 3 HGB und die Ricklage fir Anteile an einem herrschenden oder mit Mehrheit
beteiligten Unternehmen gemaf § 272 Abs. 4 HGB sowie durch §§ 253 Abs. 6 oder 268 Abs. 8
HGB ausschuttungsgesperrte Ricklagen.

Die Formulierung ,Nettovermégenswerte* des Artikels 37 SE-VO deutet darauf hin, dass flr
die Ermittlung des zu bescheinigenden Nettovermogens eine Einzelbewertung der
Vermobgensgegenstande und Schulden vorzunehmen ist. Gleichwohl kann — da Gegenstand
der Betrachtung letztendlich das Unternehmen LPKF AG ist — das zu bescheinigende
Nettovermodgen, im Sinne einer Okonomischen Betrachtung, auch Uber einen
Gesamtbewertungsansatz unterlegt werden.

Die Ermittlung des Nettoreinvermdgens kann hierbei auf der Grundlage einer Einzelbewertung
von Gegenstanden des Aktiv- und Passivvermoégens durchgefiihrt werden. Fir die Ermittlung
der Nettovermogenswerte der Gesellschaft ist gemaly Artikel 7 der Zweiten Richtlinie
77/91/EWG zu beachten, dass das Kapital nur aus Vermdgensgegenstanden bestehen darf,
deren wirtschaftlicher Wert feststellbar ist.

Das Nettovermdgen einer Gesellschaft berechnet sich als Differenz aus Vermdgenswerten
und Schulden dieser Gesellschaft. Fir die Bewertung sind hierbei grundsatzlich die
Verkehrswerte der Aktiva und Passiva malgeblich.

Die handelsrechtlichen Buchwerte sind als Bewertungsmallstab dann als ausreichend

anzuerkennen, wenn von der Fortfihrung des Unternehmens i.S.d. § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB
auszugehen ist und sich bereits bei einem Buchwertansatz ein entsprechend zur

-5-
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Kapitaldeckung ausreichend hohes Eigenkapital i.S.d. § 266 Abs. 3 A. HGB ergibt. Dabei ist
sicher zu stellen, dass sich auf Grundlage der angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden keine Anzeichen ergeben, die auf wesentliche die Kapitaldeckung
insgesamt in Frage stellende stille Lasten schlussfolgern lassen.

Eine Unterlegung des zu bescheinigenden Nettovermodgens kann im Sinne einer
O6konomischen Betrachtung erganzend auch Uber eine Gesamtbewertung erfolgen, indem
zusatzlich zu der vorstehend beschriebenen Bewertungsmethode auch eine
Unternehmensbewertung nach dem Standard ,Grundsatze zur Durchfihrung von
Unternehmensbewertungen® des Instituts der Wirtschaftsprufer in Deutschland e.V. (IDW S 1),
durchgeflhrt wird.

Bei borsennotierten Unternehmen kann auflerdem die Marktkapitalisierung einen
Anhaltspunkt Gber den Marktwert des Unternehmensvermdgens geben.

Da im vorliegenden Fall das im Rahmen der Kapitaldeckungsprifung zu bescheinigende
Kapital (vgl. Kapitel D.I) bereits durch das bilanzielle Nettovermbégen bei einer
Einzelbetrachtung zu Buchwerten gedeckt ist (vgl. Kapitel D.Il.1), haben wir erganzend zur
Beurteilung des Deckungsnachweises einen indikativen Ertragswert zur Abschatzung des
Unternehmenswerts in Anlehnung an IDW S 1 der LPKF AG vorgenommen (vgl. Kapitel D.11.2)
sowie die Marktkapitalisierung herangezogen (vgl. Kapitel D.11.3).

MaRgeblicher Bewertungsstichtag ist — in Ubereinstimmung mit der generellen
Bewertungspraxis bei  aktienrechtlichen  StrukturmalRnahmen - der Tag der
beschlussfassenden Hauptversammlung.
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C. RECHTLICHE UND WIRTSCHAFTLICHE GRUNDLAGEN

. Rechtliche Grundlagen

28. Die folgende tabellarische Darstellung enthalt einen Uberblick Uber die rechtlichen

Verhaltnisse der LPKF AG.
Firma: LPKF Laser & Electronics Aktiengesellschaft
Sitz: Garbsen
Satzung: In der Fassung vom 20. Mai 2021
Rechtsform: Aktiengesellschaft
Handelsregister: Hannover, HRB 110740
Gegenstand des Die Entwicklung, Herstellung und der Vertrieb von Lasersystemen,
Unternehmens: Maschinen, elektronischen Bauteilen und Geraten einschlieBlich der

dazugehdrigen Software sowie die Herstellung und der Vertrieb von mit
Lasersystemen gefertigten Bauteilen.

Geschaftsjahr: 1. Januar — 31. Dezember

Grundkapital: Das Grundkapital betragt derzeit 24.496.546 € und ist in 24.496.546
nennbetragslose Stiickaktien eingeteilt.

Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom
20. Mai 2021 um bis zu 4.899.309,00 Euro bedingt erhoht (Bedingtes
Kapital 2021/1). Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung
vom 20. Mai 2021 erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital bis zum 19. Mai 2024 durch Ausgabe von bis zu 4.899.309
Stlckaktien einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu 4.899.309,00
Euro zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht der Aktionare nach MalRgabe
des Beschlusses ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital

20211).
Aktionarsstruktur: 100 % im Streubesitz
Aufsichtsrat: Jean-Michel Richard (Vorsitzender)

Dr. Dirk Rothweiler (stellvertretender Vorsitzender)
Julia Kranenberg
Prof. Dr.-Ing. Ludger Overmeyer
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Vorstand: Dr. Klaus Fiedler (Vorsitzender)
Christian Witt
Bdrsennotierung: Die Aktien der LPKF AG sind an der Frankfurter Wertpapierborse unter

der Wertpapierkennnummer DE0006450000 zum Boérsenhandel im Prime
Standard (regulierter Markt) zugelassen. Sie sind im SDAX gelistet.
Zudem notiert die Aktie an den Borsen in Berlin, Bremen, Disseldorf,

Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart.

Quelle: LPKF AG

Tabelle 1: Rechtliche Verhéltnisse der LPKF AG
Die LPKF AG hielt zum 31. Dezember 2021 keine eigenen Aktien im Bestand.

Die LPKF AG ist an insgesamt neun Unternehmen im In- und Ausland nach den Angaben im
Anhang zum Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 beteiligt. Die LPKF
AG stellt als borsennotierte Aktiengesellschaft einen Konzernabschluss in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) und den erganzenden nach § 315e
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften auf.
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Il. Wirtschaftliche Grundlagen

1.  Geschiftliche Tatigkeit

Die LPKF AG ist ein fluhrender Anbieter von laserbasierten Losungen fur die
Technologieindustrie. Die Lasersysteme sind flir die Herstellung von Leiterplatten, Mikrochips,
Automobilteilen, Solarmodulen und vielen anderen Komponenten von entscheidender
Bedeutung. Die LPKF Glas-Foundry beliefert zusatzlich Kunden aus verschiedenen Industrien
mit hochprazisen Bauteilen aus Glas.

Das Unternehmen ist in folgenden vier Segmenten tatig:
e Development
o Welding
¢ Electronics
e Solar

Im Segment Development liefert die LPKF AG nahezu alles, was Entwickler von
elektronischen Geraten bendtigen, um Leiterplattenprototypen schnell, im eigenen
Unternehmen und weitgehend ohne den Einsatz von Chemie herzustellen und zu bestucken.
Neben den Entwicklungsabteilungen der Industrie werden in erster Linie oOffentliche
Einrichtungen wie Forschungsinstitute, Hochschulen und Schulen beliefert.

Das Segment Welding umfasst Lasersysteme zum Schweillen von Kunststoffen. Diese
Systeme werden vor allem in der Automobilzulieferindustrie, der Medizintechnik und bei der
Herstellung von Consumer Electronics eingesetzt.

Innerhalb des Segments Electronics fertigt die LPKF AG Systeme, die hauptsachlich in der
Produktion der Elektronikindustrie eingesetzt werden. Dazu zahlen Lasersysteme zum
Schneiden von Druckschablonen (StencilLaser) sowie Lasersysteme zum Schneiden und
Bohren von starren und flexiblen Leiterplatten. Weiterhin umfasst das Segment Electronics die
von der LPKF AG entwickelte LIDE-Technologie (Laser Induced Deep Etching). Das LIDE-
Geschaft besteht zum einen aus Entwicklung und Vertrieb von Laseranlagen zum
hochprazisen Strukturieren von sehr diinnen Glasern und zum anderen aus der Fertigung von
Glaskomponenten auf eigenen LIDE-Systemen.
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Im Segment Solar entwickelt und produziert die LPKF AG Lasersysteme zur Strukturierung
von Dunnschichtsolarzellen (LaserScriber) fir unterschiedliche Diinnschichttechnologien.
Kunden dieses Bereichs sind internationale Solarzellenhersteller. Weiterhin gehdéren zu
diesem Segment Lasersysteme zum digitalen Drucken funktionaler Pasten und Farben (Laser

Transfer Printing, LTP).

Die LPKF AG hat Standorte in Europa, Asien und Nordamerika und beschaftigt zum
31. Dezember 2021 rund 746 Mitarbeiter weltweit. Ein weltweites Service-Netzwerk stellt rund
um die Uhr die Bereitschaft der Maschinen bei ihren Kunden sicher.

2. Vermogens- und Finanzlage

Die Vermdgens- und Finanzlage des LPKF-Konzerns nach IFRS stellt sich wie folgt dar.

LPKF AG
EHELVATIES 31.12.2020 31.12.2021
VERMOGENSWERTE
Immaterielle Vermégenswerte und

17.340 19.072
Geschéfts- oder Firmenwert
Sachanlagen 45.986 46.317
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 262 696
Sonstige nichtfinanzielle Vermbgenswerte 32 181
Latente Steueranspriiche 2.627 2.712
Langfristige Vermoégenswerte 66.247 68.978
Vorrate 19.845 28.536
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.937 16.486
Steuererstattungsanspriiche 98 1.511
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 33 13
Sonstige nichtfinanzielle Vermdgenswerte 2.421 1.496
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 20.074 15.167
Kurzfristige Vermogenswerte 55.408 63.208
Bilanzsumme 121.655 132.186

-10 -
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LPKF AG

Bilanz in T€ 31.12.2020 31.12.2021
EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital 24 .497 24.497
Kapitalriicklage 15.463 15.463
Sonstige Rucklagen 10.166 11.908
Bilanzgewinn 42.786 40.281
Eigenkapital 92.912 92.149
SCHULDEN

Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche

Verpflichtungen 358 370
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 4.434 2.630
Passivischer Abgrenzungsposten 492 676
Vertragsverbindlichkeiten 215 141
Sonstige Ruckstellungen 339 68
Latente Steuerschulden 1.101 327
Langfristige Schulden 6.939 4.212
Sonstige Riickstellungen 2.506 2.270
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 2.508 2.568
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.629 7.213
Vertragsverbindlichkeiten (erhaltene Anzahlungen) 4.733 19.081
Sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 4.428 4.693
Kurzfristige Schulden 21.804 35.825
Schulden 28.743 40.037
Bilanzsumme 121.655 132.186

Quelle: LPKF AG

Tabelle 2: Konzernbilanz der LPKF AG nach IFRS

Der Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist stichtagsbedingt und
resultiert aus einem umsatzstarken Dezember. Der Aufbau des Vorratsbestandes erfolgte im
Geschéftsjahr 2021 gezielt zum Erhalt der Produktions- und Lieferfahigkeit. Des Weiteren
befinden sich bereits fertiggestellte Maschinen im Vorratsvermogen, deren Auslieferung sich
in das Jahr 2022 verschoben hat. Dem gegeniber sanken die Zahlungsmittel zum
31. Dezember 2021 um 4.907 T€ auf 15.167 T€ .

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten gingen um rund 2.700 T€ zuriick, was vor allem
auf die planmaRige Tilgung von Krediten (-1.804 T€) zuriickzufihren ist. Die kurzfristigen
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Verbindlichkeiten stiegen, was im Wesentlichen auf einen Anstieg der erhaltenen
Anzahlungen um 14.348 T€ zurickzufihren.

Die Eigenkapitalquote sank von 76,4 % in 2020 auf 69,7 % zum 31. Dezember 2021.

3. Ertragslage

Die Ertragslage des LPKF-Konzerns nach IFRS stellt sich wie folgt dar.

LPKF AG

Ertragslage in T€

Umsatzerlése 96.235 93.568
Bestandsveranderungen 171 7.272
Andere aktivierte Eigenleistungen 5.272 5.890
Sonstige Ertrage 3.697 3.269
Materialaufwand -31.997 -36.828
Personalaufwand -41.468 -44.348
Abschreibungen -7.306 -7.537
Wertminderungsaufwendungen (einschlie3lich

Wertaufholungen) auf finanzielle Vermbégenswerte und 83 -73
Vertragsvermdgenswerte

Sonstige Aufwendungen -17.149 -21.154
Betriebsergebnis (EBIT) 7.538 59
Finanzierungsertrage 57 18
Finanzierungsaufwendungen -290 -247
Ergebnis vor Steuern 7.305 -170
Ertragsteuern -1.963 114
Jahresergebnis 5.342 -56

Quelle: LPKF AG

Tabelle 3: Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der LPKF AG nach IFRS

Im Geschaftsjahr 2021 hat der LPKF-Konzern Umsatzerlése von 93.568 T€ erzielt und lag
damit um 2,8 % unter dem Vorjahreswert (96.235 T€). Eine wesentliche Ursache lag neben
den Auswirkungen der Pandemie vor allem in Projektverzogerungen und Logistikengpassen.
Die Auftragseingange lagen im Geschaftsjahr 2021 mit 117.800 T€ um 15,3 % Uber dem
Vorjahresniveau. Der Auftragsbestand liegt zum 31. Dezember 2021 mit 62.600 T€ um
24.300 T€ Uber dem Vorjahreswert.
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Die Materialaufwandsquote bezogen auf Umsatzerlése und Bestandsveranderungen liegt
bei 31,6 % und hat sich gegentber dem Vorjahr (33,2 %) verbessert.

Der Personalaufwand lag mit 44.348 T€ Uber dem Vorjahreswert von 41.468 T€. Dies erklart
sich aus einer gestiegenen Zahl an Mitarbeitern, insbesondere in den Entwicklungsbereichen
LIDE, Arralyze und Software, sowie einer Corona-Sonderzahlung an die Belegschaft i.H.v.
rund 400 T€. AulRerdem fielen die Entlastungen aus der Kurzarbeit in 2021 geringer aus als
im Vorjahr. Die Personalaufwandsquote als Verhaltnis von Personalaufwand zu
Umsatzerlésen liegt durch hoéheren Personalaufwand und niedrigerer Umsatzerlése mit
47,4 % im laufenden Jahr héher als im Vorjahr (43,1 %).

Die sonstigen Aufwendungen liegen mit 21.154 T€ um 23,4 % uUber dem Vorjahreswert.
Diese Entwicklung ergibt sich im Wesentlichen aus der Erhéhung der Aufwendungen fur
Fremdarbeiten (+ 1.400 T€), u.a. in Zusammenhang mit Digitalisierungsprojekten,
gestiegenen Rechts- und Beratungsaufwendungen (+ 600 T€), héheren Aufwendungen flr
Reparatur, Instandhaltung und Betriebsbedarf (+ 500 T€) und hoéheren Werbe- und
Vertriebsaufwendungen (+ 400 T€).

Das EBIT (Ergebnis vor Steuern und Zinsen) verminderte sich von 7.538 T€ im Vorjahr auf
59 T€. Die EBIT-Marge liegt bei 0,1 % nach einer Marge von 7,8 % im Jahr 2020.
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D. PRUFUNG DER KAPITALDECKUNG

. Ermittlung des deckungspflichtigen Kapitals i.S.d. Artikels 37 Abs. 6 SE-VO

Auf Basis des gepriften handelsrechtlichen Jahresabschlusses (Einzelabschluss) der LPKF
AG zum 31. Dezember 2021 stellt sich das Eigenkapital wie folgt dar.

LPKF AG

Eigenkapital in T€ 31.12.2021
l. Gezeichnetes Kapital 24.497
Il. Kapitalriicklage 16.160
lll. Gewinnriicklagen

1. Gesetzliche Riicklage 41
2. Andere Gewinnrlcklagen 11.200
Summe Gewinnriicklagen 11.241
IV. Bilanzgewinn 19.143
Summe Eigenkapital 71.041

Quelle: LPKF AG

Tabelle 4: Eigenkapital im Einzelabschluss der LPKF AG

In §4 der Satzung der LPKF SE ist das flir die Kapitaldeckungsprifung malfgebliche
Grundkapital (gezeichnete Kapital) mit 24.497 T€ festgelegt. Es erreicht das in Artikel 4
Abs. 2 SE-VO bestimmte Mindestkapital einer SE i.H.v. 120 T€.

In der Bilanz zum 31. Dezember 2021 ist eine Kapitalriicklage i.H.v. 16.160 T€ ausgewiesen.
Laut Angabe im Anhang betrifft die Kapitalriicklage ausschliel3lich den Betrag, der bei der
Ausgabe von Anteilen Uber den rechnerischen Wert gemaf § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB hinaus
erzielt wurde. Eine nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB gebildete Kapitalrticklage ist gemaf § 150
Abs. 3 und Abs. 4 AktG ausschuttungsgesperrt.

Die Gewinnrucklagen betragen zum 31. Dezember 2021 insgesamt 11.241 T€. Darin
enthalten sind Andere Gewinnriicklagen i.H.v. 11.200 T€, die zum 31. Dezember 2021 nach
§ 58 Abs. 2 S. 1 AktG dotiert wurden. Sie gelten insoweit nicht als Rlcklagen i.S.d. Artikel 37
Abs. 6 SE-VO. Die Gesetzliche Riicklage i.H.v. 41 T€ zum 31. Dezember 2021 hingegen ist
ausschuttungsgesperrt.
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Ferner wird in der Jahresbilanz zum 31. Dezember 2021 ein Bilanzgewinn i.H.v. 19.143 T€
ausgewiesen. Dieser ist allein aufgrund der Dotierung als ,Bilanzgewinn® grundsatzlich nicht
ausschuttungsgesperrt. Ausweislich der Erlauterungen des Anhangs flir den Jahresabschluss
des Geschaftsjahres 2021 ergeben sich zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2021 jedoch

folgende Informationen Uber ausschuttungsgesperrte Betrage aufgrund § 268 Abs. 8 HGB.

LPKF AG Passive
Ausschiittungsgesperrte Betrage in T€ Bilanzausweis | Steuerlatenz Sperrbetrag
Aktive latente Steuern 6.282 -345 5.937
Aktive__r Unterschiedsbetrag aus der 244 0 244
Vermdgensverrechnung

Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 HGB 53 0 53
Summe 6.579 -354 6.234

Quelle: LPKF AG

Tabelle 5: Ausschittungsgesperrte Betrage nach § 268 Abs. 8 HGB

Damit stellen sich das Kapital und die Rucklagen der Gesellschaft i.S.d. Artikel 37 Abs. 6 SE-
VO zum Zeitpunkt der Beendigung unserer Prifung wie folgt dar:

LPKF

Kapital nach Artikel 37 Abs. 6 SE-VO in T€
Gezeichnetes Kapital 24 497
Kapitalriicklage 16.160
Gesetzliche Riicklage 41
Ausschuttungsgesperrter Betrag gem. § 268 Abs. 8 HGB 6.234

Kapital nach Artikel 37 Abs. 6 SE-VO 46.932

Quelle: eigene Berechnungen IVA

Tabelle 6: Deckungspflichtiges Kapital i.S.d. Artikel 37 Abs. 6 SE-VO

Aus den uns erteilten Ausklnften haben sich uns bis zur Beendigung der Prifung keine
weiteren Hinweise auf eine Anderung des Grundkapitals oder der kraft Gesetzes nicht

ausschuttungsfahigen Rucklagen ergeben.

Damit ist im Rahmen der Kapitaldeckungsprifung festzustellen, ob die LPKF AG Uber
Nettovermdgenswerte mindestens i.H.v. 46.932 T€ verfugt.
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Il Ermittlung des Nettovermogens

1.  Bilanzielles Nettovermégen

Das bilanzielle Nettovermdgen ergibt sich, ausgehend von dem gepruften handelsrechtlichen
Jahresabschluss der LPKF AG fir das Geschaftsjahr 2021, wie folgt:

LPKF AG
Bilanzielles Nettovermégen in T€ 31.12.2021
Immaterielle Vermégensgegenstande 254
Sachanlagen 22.804
Finanzanlagen 15.136
ANLAGEVERMOGEN 38.194
Vorrate 9.791
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 27.152
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 7.372
UMLAUFVERMOGEN 44.316
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 264
Latente Steuern 6.282
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermoégensverrechnung 244
Summe Vermogen 89.299
RUCKSTELLUNGEN 2.434
VERBINDLICHKEITEN 15.241
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 239
Latente Steuern 345
Summe Schulden 18.258
Bilanzielles Nettovermogen 71.041
Quelle: IVA
Tabelle 7: Bilanzielles Nettovermdgen zum 31. Dezember 2021

Der Jahresabschluss der LPKF AG flr das Geschéaftsjahr 2021 ist mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers versehen.

Der Jahresabschluss der LPKF AG fiir das Geschaftsjahr 2021 wurde auf Basis der Angaben
im Anhang gemaly den handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften sowie den
rechtsformspezifischen Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt. Vor dem Hintergrund des
Bilanzierungswahlrechts nach § 248 Abs. 2 S. 1 HGB fir selbst geschaffene immaterielle
Vermobgensgegenstande des Anlagevermdgens sowie der Bilanzierungsverbote nach § 248
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Abs. 2 S.2 HGB u.a. fur selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens (z.B. Marken, Kundenbeziehungen), ist von einer insoweit grundsatzlich
nicht vollstandigen Erfassung des tatsachlichen Vermdgens der Gesellschaft im
wirtschaftlichen Sinne in der Bilanz auszugehen. Dies bestatigt sich grundsatzlich durch die
im Kapitel D.1l.2 vorgenommene indikative Ertragswertermittlung, die zu Werten oberhalb des
bilanziellen Nettovermogens fihrt.

Nach §252 Abs.1 Nr. 3 HGB qilt der sog. Einzelbewertungsgrundsatz. Danach sind
Vermobgensgegenstande und Schulden grundsatzlich einzeln zu bewerten. Synergien, die sich
aus dem Zusammenspiel der Vermodgensgegenstdnde ergeben kdnnen, bleiben
unbertcksichtigt. Im Rahmen der Gesamtbewertungsmethoden (Ertragswertmethode,
Discounted Cash Flow-Methoden (,DCF*)) wird das Zusammenwirken von materiellen und
immateriellen Vermodgensgegenstanden und die daraus generierten zukunftigen
Einzahlungsliberschisse berlcksichtigt. Bei einer Bewertung des bilanziellen
Nettovermdégens ist das nicht der Fall. Aus diesem Grund ist das bilanzielle Nettovermégen
geringer als der indikative Ertragswert-/DCF-Wert der LPKF AG. (vgl. Kapitel D.I1.2).

Nach § 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB sind Vermdgensgegenstande und Schulden vorsichtig zu
bewerten. Namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Ab-
schlussstichtag entstanden sind, zu bericksichtigen, selbst wenn diese erst zwischen dem
Abschlussstichtag und dem Tag der Aufstellung des Jahresabschlusses bekanntgeworden
sind. Gewinne sind nur zu berlcksichtigen, wenn sie am Abschlussstichtag realisiert sind.

Als Ergebnis der aufgefihrten grundlegenden Bilanzierungs- und Bewertungsprinzipien stellt
ein auf Basis eines handelsbilanziellen Jahresabschlusses abgeleitetes bilanzielles
Nettovermdgen grundsatzlich eine Wertuntergrenze des Nettovermoégens dar. Auch aus den
vorliegend spezifisch angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften ergeben sich
keine Anhaltspunkte, die gegen die Eignung des bilanziellen Nettovermbgens zur
Kapitaldeckung sprachen. Im Einzelnen wurden die wesentlichen Vermdgens- und
Schuldposten wie folgt bilanziert:

» Die Bewertung des Anlagevermoégens erfolgt grundsatzlich zu den Anschaffungs-
oder Herstellungskosten. Die Herstellungskosten beinhalten Material- und
Fertigungseinzelkosten sowie angemessene Material- und Fertigungsgemeinkosten
und den Werteverzehr des Anlagevermdgens, soweit dieser durch die Fertigung
veranlasst ist.

« Bei den immateriellen Vermogensgegenstdnden und Gegenstidnden des

Sachanlagevermdgens, deren Nutzung =zeitlich begrenzt ist, werden die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten um planmaRige lineare Abschreibungen
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vermindert. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung werden aulRerplanmafige
Abschreibungen vorgenommen.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bzw. zum
niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. AuRerplanmalige Abschreibungen
werden auf Vermdgensgegenstande des Finanzanlagevermdgens nur bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung durchgefuhrt.

Die Vorrate werden mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw. dem niedrigeren
beizulegenden Wert (gleitender Durchschnitt oder Wertminderung) angesetzt. Die
Herstellungskosten beinhalten Material- und Fertigungseinzelkosten sowie
angemessene Material- und Fertigungsgemeinkosten und den Werteverzehr des
Anlagevermdogens, soweit dieser durch die Fertigung veranlasst ist. In die Bewertung
flieBen auch Wertabschlage wegen Lagerdauer und geminderter Verwertbarkeit ein.

Bei den Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstanden werden erkennbare
Risiken durch angemessene Wertberichtigungen beriicksichtigt.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem
Abschlussstichtag ausgewiesen, die Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem
Tag darstellen, auf der Passivseite Einnahmen vor dem Abschlussstichtag, die Ertrag
fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Den Pensionsrickstellungen steht Deckungsvermogen in Form von Wertpapieren
und Rickdeckungsansprichen gegentber. Der Aktivsaldo wird als aktiver
Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung bilanziert.

Ruckstellungen werden in Hohe des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt. Rickstellungen mit einer Laufzeit von
mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der
Deutschen Bundesbank verdéffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen zehn Geschéftsjahre abgezinst.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.
Latente Steuern werden fir alle temporaren Differenzen zwischen den
handelsrechtlichen Bilanzwerten und deren steuerlichen Wertansatzen gebildet. Der

dabei verwendete Gesamtsteuersatz betragt 31,5 %. Er setzt sich zusammen aus
Kdrperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag.
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Aus den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Jahresabschluss der
LPKF AG fur das Geschéaftsjahr 2021 ergeben sich im Ergebnis keine Hinweise auf einen
Uberhang nicht bilanzierter stiller Lasten, die eine ausreichende Hohe des bilanziellen
Nettovermogens zur Kapitaldeckung in Frage stellen.

Das wie vorstehend beschrieben ermittelte bilanzielle Nettovermoégen i.H.v. 71.041 T€ zum
31. Dezember 2021 Ubersteigt das im Rahmen der Kapitaldeckungsprufung gem. Artikel 37
Abs. 6 SE-VO zu bescheinigende Kapital i.H.v. 46.932 T€ deutlich.

Auskunftsgemal werden die flr den Jahresabschluss der LPKF AG zum 31. Dezember 2021
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften im laufenden Geschaftsjahr 2022
fortgeflhrt.

Das im Zeitraum Januar und Februar 2022 erzielte Ergebnis der LPKF-Gruppe war positiv und
liegt leicht unter Plan.

Insgesamt ergeben sich keine Anhaltspunkte, dass das Nettovermogen der LPKF AG nicht
mindestens die Hohe des Grundkapitals sowie der nach Gesetz oder Satzung nicht
ausschuttungsfahigen Ricklagen erreicht.

2. Indikativer Ertragswert/DCF-Wert

Die Ermittlung des indikativen Ertragswerts/DCF-Werts der LPKF AG erfolgte unter
vereinfachenden Pramissen in Anlehnung an den Standard ,Grundsatze zur Durchfiihrung von
Unternehmensbewertungen® des Institutes der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.
(IDW S 1) in der Fassung vom 2. April 2008.

Hiernach wird der Wert eines operativ tatigen Unternehmens nach heute allgemein
anerkannten Grundsétzen aus seiner Eigenschaft abgeleitet, finanzielle Uberschisse fiir die
Unternehmenseigner zu erwirtschaften. Dieser Wert ergibt sich grundsatzlich aufgrund der
finanziellen Uberschiisse, die bei Fortfiihrung des Unternehmens erwirtschaftet werden
kénnen (Zukunftserfolgswert). Der Unternehmenswert kann dabei entweder nach dem
Ertragswertverfahren oder dem DCF-Verfahren ermittelt werden. Beide Bewertungsverfahren
sind grundsatzlich gleichwertig und flihren bei gleichen Bewertungsannahmen, insbesondere
hinsichtlich der Finanzierung, zu identischen Ergebnissen, da sie auf derselben
investitionstheoretischen Grundlage (Kapitalwertkalk(l) basieren.

Bei beiden Bewertungsverfahren wird zunéchst der Barwert der finanziellen Uberschiisse des
betriebsnotwendigen Vermdgens ermittelt. Zur Ableitung des Barwerts dieser Uberschiisse
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wird ein Kapitalisierungszinssatz verwendet, der die Rendite aus einer zur Investition in das
zu bewertende Unternehmen adaquaten Alternativanlage reprasentiert. Vermdgens-
gegenstande (einschlieRlich Schulden), die einzeln veraulRert werden kénnen, ohne dass
davon die eigentliche Unternehmensaufgabe beruhrt wird, sind als nicht betriebsnotwendiges
Vermégen zu beriicksichtigen. Die Summe der Barwerte der finanziellen Uberschiisse des
betriebsnotwendigen und des nicht betriebsnotwendigen Vermdgens ergibt grundsatzlich den
Unternehmenswert.

Die Prognose der kiinftigen finanziellen Uberschiisse stellt das Kernproblem jeder
Unternehmensbewertung dar. Die in der Vergangenheit erwiesene Ertragskraft dient im
Allgemeinen als Ausgangspunkt fir Plausibilitatsiberlegungen. Dabei sind bei der Bewertung
nur die Uberschiisse zu beriicksichtigen, die aus bereits eingeleiteten Manahmen resultieren
oder aus einem dokumentierten und hinreichend konkretisierten Unternehmenskonzept
hervorgehen. Sofern die Ertragsaussichten aus unternehmensbezogenen Griinden bzw.
aufgrund veranderter Markt- und Wettbewerbsbedingungen zukiinftig andere sein werden,
sind die erkennbaren Unterschiede zu bertcksichtigen.

Bei der Ermittlung objektivierter Unternehmenswerte ist von der Ausschittung derjenigen
finanziellen Uberschiisse auszugehen, die unter Beriicksichtigung rechtlicher Restriktionen
nach Berticksichtigung des dokumentierten Unternehmenskonzeptes zum
Bewertungsstichtag zur Ausschittung zur Verfligung stehen.

Die kinftigen finanziellen Uberschiisse sind mit einem geeigneten Zinssatz auf den
Bewertungsstichtag zu diskontieren. Dieser Kapitalisierungszinssatz dient dazu, die sich
ergebenden finanziellen Uberschiisse mit einer Entscheidungsalternative zu vergleichen.
Hierzu wird bei der Ermittlung von objektivierten Unternehmenswerten typisierend auf
Renditen von am Kapitalmarkt notierten Unternehmensanteilen (Aktienportfolio) abgestellt.

Wegen der Wertrelevanz der personlichen Ertragsteuern sind zur Ermittlung objektivierter
Unternehmenswerte anlassbezogene Typisierungen der steuerlichen Verhaltnisse der
Anteilseigner vorzunehmen. Wir haben im Rahmen unserer indikativen Wertermittlung auf ein
Bewertungskalkil vor persénlichen Ertragsteuern (mittelbare Typisierung) aufgesetzt.

Sachverhalte, die im Rahmen der Ertrags- bzw. DCF-Wertermittlung nicht oder nur
unvollstandig abgebildet werden kénnen, sind grundsatzlich gesondert zu bewerten und dem
Ertragswert hinzuzufiigen. Neben dem nicht betriebsnotwendigen Vermogen kénnen daflr
verschiedene Sonderwerte in Frage kommen.

Bei der Bewertung des gesamten Unternehmens mit dem Zukunftserfolgswert missen die
nicht betriebsnotwendigen Vermdgensgegenstande einschliellich der dazugehorigen
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Schulden unter Berucksichtigung ihrer bestmoglichen Verwertung und unter Berlcksichtigung
der Verwendung freigesetzter Mittel gesondert bewertet werden.

Wir haben ausgehend von den Vergangenheitsergebnissen der LPKF AG und des uns
vorliegenden operativen Plans 2022 sowie der Mehrjahresplanung der Gesellschaft einen
indikativen DCF-Wert ermittelt. Nach den uns erteilten Auskilinften basiert die Planung auf
einem regelmafligen internen Planungsprozess. Aus der zwischenzeitlichen
Geschaftsentwicklung sowie des Kriegs in der Ukraine ergaben sich nach Ricksprache mit
dem Vorstand flr uns keine Anhaltspunkte, die sich wesentlich auf unseren indikativen DCF-
Wert auswirken.

Die Ermittlung des Kapitalisierungszinssatzes erfolgte in Anlehnung an den IDW S 1. Danach
wird der Kapitalisierungszinssatz aus (beobachtbaren) Kapitalmarktrenditen fur
Unternehmensbeteiligungen (in Form von Aktienportfolios) abgeleitet, die bewertungsobjekt-
spezifisch anzupassen sind. Bewertungstechnisch werden in Theorie und Bewertungspraxis
die so erforderlichen Alternativrenditen aus der Rendite einer quasi-risikolosen
Alternativanlage (Basiszins) ermittelt, die um einen der Investitionsentscheidung zu-
zumessenden bewertungsobjektspezifischen Risikozuschlag (Marktrisikopramie und
Betafaktor) und einen Wachstumsabschlag korrigiert wird.

Die Bemessung des Basiszinssatzes orientiert sich nach herrschender Auffassung an den zu
erwartenden Renditen von festverzinslichen Wertpapieren der offentlichen Hand. Bei der
Ableitung einer quasi-risikolosen Alternativanlage ist zusatzlich zu beachten, dass diese auch
fristenadaquat zu einer zeitlich unbegrenzten Unternehmensinvestition ist. Da solche Anleihen
mit unbegrenzter Laufzeit am deutschen Kapitalmarkt nicht vorliegen, kann nach
Empfehlungen des Arbeitskreises Unternehmensbewertung des IDW (84. Sitzung, IDW-
Fachnachrichten Nr. 1-2/2005, S. 70; nunmehr: Fachausschuss fir Unternehmensbewertung
und Betriebswirtschaft, im Folgenden auch ,FAUB®) aus der zum Bewertungsstichtag
beobachtbaren Zinsstrukturkurve eine Schatzung des Basiszinssatzes auf der Grundlage von
aktuellen Zinsstrukturdaten abgeleitet werden. Fir die Ableitung des Basiszinssatzes wurde
von einer Schatzung des klnftigen durchschnittlichen Zinsniveaus aus Zinsstrukturdaten
ausgegangen, die von der Deutschen Bundesbank bereitgestellt werden. Hierzu wurden
entsprechend der Empfehlung des Arbeitskreises Unternehmensbewertung des IDW (86.
Sitzung, IDW-Fachnachrichten Nr. 8/2005, S.555) DurchschnittsgréRen dber einen
Dreimonatszeitraum erhoben.

Die marktgestutzte Ermittlung des Risikozuschlags erfolgt in Theorie und Bewertungspraxis

sowie entsprechend IDW S 1 regelmalfig unter Anwendung des sog. Capital Asset Pricing
Model (CAPM). Das CAPM beruht auf einem Vergleich der unternehmensindividuellen
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Aktienrendite und der Rendite des Marktportfolios. Hiernach wird der unternehmens-
individuelle Risikozuschlag als Produkt aus der sog. Marktrisikopramie und der
unternehmensindividuellen Risikohéhe berechnet.

Die Marktrisikopramie entspricht der Differenz aus der Rendite eines Marktportfolios und einer
quasi-risikolosen Wertpapieranlage und stellt praktisch die vergitete Uberrendite dar, die fur
die Anlage in riskanten Wertpapieren gegenuber quasi-risikolosen Anleihen vom Markt
gewahrt wird. Wir haben die Marktrisikopramie vor persdnlichen Steuern unter Bezugnahme
auf die aktuelle Marktsituation und die Empfehlungen des FAUB am oberen Rand angesetzt.

Die flr ein Marktportfolio geschatzte Risikopramie ist entsprechend dem CAPM im Hinblick
auf die spezielle Risikostruktur des Bewertungsobjektes anzupassen. Die individuelle
Risikohohe ermittelt sich grundsatzlich aus der Korrelation der Rendite des Bewertungs-
objektes zur Rendite des Marktportfolios und wird im sog. Betafaktor ausgedrtickt.

Als Wachstumsabschlag haben wir — ausgehend von den langfristigen Inflationserwartungen
und der Einschatzung des Markt- und Wettbewerbsumfelds — einen Wert angesetzt, der
innerhalb der in der Rechtsprechung im Zusammenhang mit Bewertungen bei aktien- und
umwandlungsrechtlichen Strukturmallnahmen regelmafRig als sachgerecht erachteten
Bandbreite von 0 % bis 2 % liegt.

Als Bewertungsstichtag haben wir den 19. Mai 2022 zugrunde gelegt, mithin den Tag der
geplanten  beschlussfassenden  Hauptversammlung der LPKF AG. Unserer
Kapitaldeckungsprifung liegen die uns bis zum Abschluss unserer Prifung zur Verfigung
gestellten Informationen zugrunde.

Der berechnete indikative DCF-Wert lag — deutlich — oberhalb des nach Artikel 37 Abs. 6 SE-
VO zu bescheinigenden Kapitals i.H.v. 46.932 T€.

3. Borsenkapitalisierung

Die LPKF AG ist bérsennotiert. Der Borsenkurs stellt denjenigen Preis dar, zu dem die Aktien
der LPKF AG an o6ffentlichen Markten gehandelt werden. Aus dem Borsenkurs ergibt sich
durch Multiplikation mit den ausgegebenen Aktien (ohne eigene Aktien im Bestand) die
Marktkapitalisierung eines Unternehmens und entsprechend die Marktbewertung des
Eigenkapitals der LPKF AG.

Die Marktkapitalisierung der LPKF AG zum Ende unserer Prifungstatigkeit am 25. Marz 2022
betragt laut Schlusskurs XETRA 326,8 Mio. €. Ansatzpunkte, dass die Marktnotierung der
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LPKF AG aufgrund von Bérsenkursmanipulation oder Marktenge i.S.d. § 5 WpUG-AV als nicht
reprasentativ anzusehen ist, haben wir nicht festgestellt.

lll. Ergebnis

Das bilanzielle Nettovermégen der LPKF AG in Héhe von 71.041 T€ zum 31. Dezember 2021
Ubersteigt das im Rahmen der Kapitaldeckungsprifung gem. Artikel 37 Abs. 6 SE-VO zu
bescheinigende Kapital in Héhe von 46.932 T€ deutlich.

Die Marktkapitalisierung der LPKF AG betragt zum 25. Marz 2022 326,8 Mio. €. Unser

indikativer DCF-Wert Gbersteigt das gem. Artikel 37 Abs. 6 SE-VO zu bescheinigende Kapital
in Héhe von 46.932 T€ ebenfalls deutlich.
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E. BESCHEINIGUNG

Mit Beschluss vom 14. Februar 2022 hat uns das Landgericht Hannover zur sachverstandigen
Pruferin im Rahmen der Umwandlung der LPKF Laser & Electronics Aktiengesellschaft in eine
Europaische Gesellschaft (SE) im Wege des Formwechsels gemanR Artikel 37 Abs. 6 SE-VO,
Artikel 10 der Richtlinie 78/855/EWG und §§ 60, 10 Abs. 1 S. 1, Abs. 2 UmwG, bestellt.

Nach dem Ergebnis unserer Prifung geben wir auf Basis der uns vorgelegten Aufklarungen
und Nachweise sowie der uns gegebenen Auskunfte, Erlduterungen und Informationen
folgende abschliefende Erklarung ab.

,Nach dem abschlieRenden Ergebnis unserer pflichtgemaRen Prifung nach Artikel 37
Abs. 6 SE-VO bestédtigen wir aufgrund der uns vorgelegten Unterlagen, Bilcher und
Schriften sowie der uns erteilten Aufklarungen und Nachweise, dass die LPKF Laser &
Electronics Aktiengesellschaft, Garbsen, iber Nettovermégenswerte mindestens in Héhe
ihres Grundkapitals zuzuglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschuttungsfahigen
Ricklagen verflgt.”

Wir erstatten diesen Bericht auf der Grundlage der uns vorgelegten Unterlagen und erteilten
Auskunfte nach bestem Wissen und Gewissen unter Beachtung der Berufsgrundsatze, die in
den §§ 2 und 43 der Wirtschaftspriferordnung niedergelegt sind.

Frankfurt am Main, den 28. Marz 2022

T

\\.

IVA VALUATION & ADVISORY AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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ANLAGE 1

Beschluss der 3. Kammer flir Handelssachen des Landgerichts Hannover

vom 14. Februar 2022 Uber die Bestellung der IVA VALUATION & ADVISORY AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, zur sachverstandigen Priferin im
Rahmen der Umwandlung der LPKF Laser & Electronics Aktiengesellschaft in eine
Europaische Gesellschaft (SE) im Wege des Formwechsels gemaf Art. 37 Abs. 6 SE-VO,
Art. 10 der Richtlinie 78/855/EWG und §§ 60, 10 Abs. 1 S. 1, Abs. 2 UmwG






— Beglaubigte Abschrift —

Landgericht
Hannover
Beschluss
2390 25/22

In dem Pruferbestellungsverfahren

LPKF Laser & Electronics AG, vertreten durch den Vorstand, Osteriede 7, 30827 Garbsen
- Antragstellerin -

Prozessbevollmachtigte:
Rechtsanwalte DLA Piper UK LLP, Augustinerstr. 10, 50667 KéIn
Geschiftszeichen: KES/CSZ/320466/63 DEM/17950005.1

hat das Landgericht Hannover durch die Vorsitzende Richterin am Landgericht Klein am

14.02.2022 beschlossen:

1. Zur Prifung im unternehmensrechtlichen Verfahren der Umwandlung der LPKF Laser &
Electronics Aktiengesellschaft in eine Europaische Gesellschaft (SE) im Wege des

Formwechsels gemaR Art. 37 Abs. 6 SE-VO, Art. 10 der Richtlinie 78/855/EWG und §§
60, 10 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 UmwG wird als sachverstandiger Prifer

IVA VALUATION & ADVISORY AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Herr Andreas
Creutzmann, WP StB Dipl.-Kfm. Bockenheimer Landstrafe 107, 60325 Frankfurt am
Main,

bestellt.

2. Die Antragstellerin hat die Kosten des Priferbestellungsverfahrens zu tragen.

3. Der Geschaftswert wird auf 500.000 € festgesetzt.




Griinde

Die antragstellende Aktiengesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hannover
unter dem Registerzeichen HRB 110740 eingetragen. Sie verfugt tber ein Grundkapital von
24.496.546 €. Die Aktien der Antragstellerin sind zum Handel im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierbérse (Prime Standard) zugelassen. Sie beabsichtigt eine Umwandlung
in eine Europaische Gesellschaft (SE) gemaf Art. 37, Art. 2 Abs. 4 der Verordnung (EG) Nr.
2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 Uber das Statut der Europaischen Gesellschaft
(SE) (,SE-VO") durchzufuihren. Die Gesellschaft soll nach dem Rechtsformwechsel unter
LPKF Laser & Electronics SE firmieren.

Zum Zweck der Umwandlung in eine SE hat der Vorstand den Entwurf eines
Umwandlungsplans aufgestellt (Art. 37 Abs. 4 SE-VO), der gemaf Art. 37 Abs. 5 SE-VO
offengelegt wird. Der Umwandlungsplan und die Satzung der SE sollen der ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft am 19. Mai 2022 zur Beschlussfassung vorgelegt
werden. Nach Art. 37 Abs. 6 SE-VO ist vor der Hauptversammlung von einem unabhéangigen
Sachverstandigen geman der Zweiten Richtlinie 77/91/EWG des Rates vom 13. Dezember
1976 sinngemal zu bescheinigen, dass die Gesellschaft Uber Nettovermbgenswerte
mindestens in der Hohe ihres Kapitals zuziglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht
ausschuttungsfahigen Rucklagen verfugt (,Kapitaldeckung®).

Die Antragstellerin hat angeregt, die IVA VALUATION & ADVISORY AG,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, zum sachverstandigen Prifer zu
bestellen. Dabei handelt es sich um eine zur Priifung zugelassene
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die tiber Erfahrung mit Prifungen der Kapitaldeckung geman
Art. 37 Abs. 6 SE-VO verfiugt. Die IVA VALUATION & ADVISORY AG,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, hat sich zur Ubernahme des Auftrags
bereit erklart und versichert, dass ihrer Bestellung keine Ausschlussgriinde gemaf §§ 10, 11
Abs. 1 Satze 1 und 2 UmwG i.V.m. §§ 319 Abs. 1 bis 4, 319b Abs. 1 HGB sowie § 316a Satz
2 HGB und Art. 5 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 (Abschlusspruferverordnung)
entgegenstehen. Die Kammer ist dieser Anregung gefolgt, da gegen die Bestellung der
vorgeschlagenen Wirtschaftsprifungsgeselischaft aus den vorgenannten Grunden keine
Bedenken bestehen.

Die Antragstellerin ist gehalten, mit dem Prifer eine Honorarvereinbarung zu treffen, § 10
Abs. 1 Satz 3 UmwG i.V.m. § 318 Abs. 5 HGB.

Die Festsetzung des Geschéftswerts beruht auf § 10 Abs. 3 UmwG i.V.m. § 1 ff FamFG i.V.m.
§ 36 Abs. 2, § 79 Abs. 1 Satz 1 GNotKG.

Rechtsmittelbelehrung:

Diese Entscheidung kann mit der Beschwerde angefochten werden, die innerhalb eines
Monats ab Bekanntgabe des Beschlusses einzulegen ist. Die Beschwerde ist durch
Einreichung einer durch einen Rechtsanwalt eigenhandig unterzeichneten Beschwerdeschrift
bei dem Landgericht Hannover, 30175 Hannover, Volgersweg 65 oder dem Oberlandesgericht
Celle, 29221 Celle, Schlossplatz 2, einzulegen.

Klein
Vorsitzende Richterin am Landgericht
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Beglaubigt
Hannover, 14.02.2022

Brinkmann, Justizobersgkfetarire £

als Urkundsbeamtin der G 595@63@’@ :

Dieses Schriftstiick wurde elektronisch erstellt.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur Vertrage zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftspriffungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer* genannt) und ihren Auftraggebern tber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdrucklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte konnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber.

2. Umfang und Ausfiithrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
maRiger Berufsauslibung ausgefihrt. Der Wirtschaftspriifer tbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fur die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfithrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auller bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdricklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fur
die Ausfuihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgédngen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgénge und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprufers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fur Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfuihrung des Auftrags die Unabhéangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprufer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maRgebend. Entwirfe schrifticher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftspriifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestéatigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprifers auBerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tiber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprufers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftsprifers und die
Information Giber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Méangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zuricktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurticktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmaéglichkeit der Nacherfullung fur ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méngeln muss vom Auftraggeber
unverzuglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjghren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjghrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenuber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenuber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, tber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Priufungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schéden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall geman § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprufer auch gegenuber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprufers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.



(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezuglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Rucksicht darauf, ob Schéden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuritickzuftih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftriage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fur die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstén-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdricklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Téatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fur die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermoégensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlusse und sonstiger fur die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergiitungsverordnung fur die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergutung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tétigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverduRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstutzung bei der Erfillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberprufung
etwaiger besonderer buchméaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewabhr fiir die volistédndige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergltung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergutung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zuldssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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